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Xiilasa

Toqdim edilon todqiqat is1 Azoarbaycan Respublikasi bank sektorunun maliyya vasitagiliyi faaliyyatindo
aparic1 istiqamot olan kreditlosmonin, xiisusile biznes kreditlogsmonin, milli igtisadiyyatin qeyri-neft vo qaz
sektorunda investisiya foalliginin tomin edilmasindoki rolunu hartarafli qiymatlondirmays yonalmisdir.
Todgiqatin osas moqgsadi banklarin biznes kreditlorinin iqtisadiyyatin qeyri-neft-qaz seqmentindo
investisiya proseslorina tasirini miioyyonlosdirmak va bu tosiri miixtalif gostaricilor osasinda 6lgmakdir.
Isdo kredit goyuluslarnin UDM-o vo geyri-neft UDM-o nisbati, kreditlorin, xiisusilo biznes kreditlorinin
bank aktivlarindaki pay1, bank kreditlorinin faiz doracalari, banklarin qeyri-faiz xarclori, biznes kreditlorin
banklarin kredit portfelindoki payi, kapital xorclori vo dovriyys vesaitlori lizre bolgiisti kimi parametrlor
tohlil edilmisdir. Homg¢inin todqiqat biznes kreditlorin osas kapitala investisiyalarda maliyyolosmo
monbayi kimi funksiyasini, banklarin kredit portfelinde sonaye vo istehsalin payini, eloco do banklarin
istehlak kreditlori ilo idxal arasindaki olaqoni aragdirir.
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Aparilan analiz noticosindo bank kreditlosmasinin qeyri-neft vo qaz sektorunda investisiya foalliginin
artirilmasinda strateji ohomiyyoti miioyyan edilmis, kredit siyasotinin iqtisadiyyatin real sektoruna tosiri
oyani sokildo nilimayis etdirilmisdir. Bu noticolor bank sektorunun inkisaf strategiyalarinin
formalasdirilmasinda vo milli iqtisadiyyatin diversifikasiyasi istigamatindo elmi asas rolunu tomin edir,
habela golacak tadqiqatlar iiglin metodoloji baza yaradir.

Acar sozlor: Azarbaycan Respublikasi bank sektoru, kredit qoyuluslari, biznes kreditlori, istehlak
kreditlari, geyri-faiz xarclori.
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Summary

The presented research focuses on comprehensively assessing the role of lending, particularly business
lending, which is a key direction of financial intermediation in the banking sector of the Republic of
Azerbaijan, in ensuring investment activity in the non-oil and non-gas sectors of the national economy.
The main objective of the study is to determine the impact of banks’ business loans on investment processes
in the non-oil and non-gas segment of the economy and to measure this impact using various indicators.
The study analyzes parameters such as the ratio of loan placements to GDP and non-oil GDP, the share of
loans—especially business loans—in bank assets, bank loan interest rates, banks’ non-interest expenses,
the share of business loans in banks’ credit portfolios, capital expenditures, and the distribution of working
capital. Additionally, the research examines the function of business loans as a source of financing for
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investments in fixed capital, the share of industry and manufacturing in banks’ loan portfolios, as well as
the relationship between banks’ consumer loans and imports.

The analysis demonstrates the strategic significance of bank lending in increasing investment activity in
the non-oil and non-gas sector and clearly illustrates the impact of credit policy on the real sector of the
economy. These findings provide a scientific basis for the formation of banking sector development
strategies and the diversification of the national economy, while also serving as a methodological
foundation for future research.

Keywords: Banking sector of the Republic of Azerbaijan, loan placements, business loans, consumer loans,
non-interest expenses.
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Pe3iome

[IpencraBneHHoe Uccie0OBaHNE HAPABICHO Ha BCECTOPOHHIOKO OIEHKY POJIM KPEIUTOBAHUS, OCOOEHHO
erl]I/ITOBaHI/ISI 6I/I3Heca, KOTOpOG SABIIACTCA KIIHOYCBBIM HaHpaBHeHI/IeM CbI/IHaHCOBOFO HOCpe)IHI/I‘IeCTBa B
0aHKOBCKOM ceKTope A3zepOaiimkaHckoil PecyOnuku, B o0ecriedeHn WHBECTUIIMOHHOW aKTUBHOCTU B
HeCBIpBeBOM C@KTOpe HaHHOHaHBHOﬁ 3KOHOMMKU.
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OcHoBHasl 1Ieb UCCIIEIOBAHUS — ONPEICIUTh BIMSHHE OM3HEC-KPEIUTOB OAHKOB Ha MHBECTHUIIMOHHBIC
IPOLECChl B HECBIPHEBOM CEIrMEHTE IKOHOMHUKHM M H3MEpPUTh 3TO BIMSIHHE HA OCHOBE Pa3IMYHBIX
nokasareneii. B pabote mpoaHaIM3UpOBaHbl TAKKUE TAPaMETPhI, KaK COOTHOIICHUE KPEIUTHBIX BJIOKCHHUN
k BBII u x HeceipreBoMy BBII, mons kpeauToB, ocoO€HHO OHW3HEC-KPEIUTOB, B aKTHBax OAaHKOB,
MPOIEHTHBIC CTABKU MO0 OAaHKOBCKUM KPEAUTaM, ONepPAIlMOHHBIC (HETPOIICHTHBIE) PacX0Ibl 0aHKOB, HOJISI
OHM3HEC-KPEIUTOB B KPEIUTHBIX TOPTdeEsix 0aHKOB, KallUTaIbHbIE PACXO/IbI U paclpe/iesieHne 000POTHBIX
cpenctB. Kpome Toro, mccienoBaHue paccMaTpuBaeT (DYHKIHIO OW3HEC-KPEAWTOB KAaK HCTOYHHKA
(¢buHAHCUPOBAaHUS HMHBECTULIMA B OCHOBHOW KamWTad, AOJK MPOMBIIUIEHHOCTH W MPOM3BOJACTBA B
KPEAUTHBIX TOPTensiXx OAHKOB, a TAaKXKE CBs3b MEXKAY NOTPEOUTEIHCKUMHU KpEAUTaMU OaHKOB W
UMIIOPTOM.

AHanu3 TOKa3aJl CTpaTermyecKoe 3HaueHWe OaHKOBCKOTO KPEAWTOBAHUS Ui TIOBBIIICHUS
MHBECTUIIMOHHOM aKTUBHOCTH B HECHIPHEBOM CEKTOpPE M HArJISAHO JEMOHCTPUPYET BIUSHHE KPEAUTHOM
MOJIMTUKNA Ha PEATbHBIA CEKTOp 3KOHOMUKU. DTH Pe3yJbTaThl 00ECIICUMBAIOT HAYYHYIO OCHOBY JUIS
dbopMupOBaHUS CTpaTeruil pa3BUTUS OAHKOBCKOTO CEKTOpa M JAMBEpCHU(UKAIMM HALIKMOHAIBHOM
O9KOHOMHUKH, a TAKXKE CITY)KAT METOAO0JIOTHIECCKON 0a30ii U1 Oy IyIIUX HCCIICIOBAaHUH.

Knroueswie cnosa: banxosckuii cekmop Azepbaiioxcanckotl Pecnyonuxu, kpeoummsie 810aicenus, busHec-
Kpeoumbwl, HompeobumenbcKue Kpeoumsl, HenpoyeHmHbvle pacxoobl.
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GIRIiS
Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron bank sektorunun hoyata kegirdiyi maliyys vasitogiliyi
foaliyyatinin aparici istiqgamati olan kreditlogdirmonin, xiisusilo do biznes kreditlorinin, milli iqtisadiyyatin
geyri-neft-qaz sektorunda investisiya foalligmmin tomin edilmosindoki rolu gqiymatlondirilir. Mévecud
iqtisadi soraitde qeyri-neft-qaz sektorunun inkisafi vo saxslondirilmasi dovlotin asas prioritetlorinden biri
hesab olunur. Bu baximdan, bank kreditlorinin investisiya prosesindo oynadigi rolun, onlarin hacminin,
strukturunun va iqtisadiyyatin real sektoruna tosir imkanlarinin arasdirilmasi miihiim shomiyyat kasb edir.
1. Kredit qoyuluslarin UDM-2 va geyri-neft UDM-3 nisbati gostoricilorinin region va diinya
olkalari ilo miiqayisasi.
2020-2024-cii illordo Azorbaycan Respublikasinda iimumi daxili mehsulun (UDM) va qeyri-neft UDM-in
hacmlorinds davamli artim miisahide olunmus, paralel olaraq bank sektorunun aktivlori va kredit portfeli
do shomiyyoetli dorocada genislonmisdir. UDM 2020-ci ildo 72,6 milyard manat oldugu halda, 2024-cii ilda
126,3 milyard manata yiiksolorok 1,7 dofa artmisdir. Bu dévrds qeyri-neft UDM-in hocmi 45,3 milyard
manatdan 75,3 milyard manata yiiksalmis vo iqtisadiyyatin saxolondirilmasi istigamatindo miisbat meyllor
geyds alinmigdir. Bank sektorunun aktivlori 2020-ci ildo 32,1 milyard manat oldugu halda, 2024-cii ildo
53,0 milyard manata ¢ataraq 1,65 dafa artmisdir. Aktivlerin UDM-o nisbati 44,2%-dan 41,9%-2 doyismis,
lakin qeyri-neft UDM-o nisbatds bu gostarici toaxminan 70% soviyyasinda sabit qalmisdir. Banklarin kredit
portfeli do eyni dovrde 14,2 milyard manatdan 27,5 milyard manata yiiksalorok iki doefodon ¢ox artim
niimayis etdirmis vo bank aktivlorindoki pay1 44,1%-don 51,8%-0 gadar yiiksolmisgdir.

Cadbval 1. Azorbaycan Respublikasinda UDM, geyri-neft UDM va bank sektorunun osas gostaricilorinin dinamikas1 (2020—

2024)

2020 2021 2022 2023 2024
UDM, mln. manat 72 578.1 | 93203.2 | 133972.7 | 123128.4 | 126 337.0
illik artim, % 95,8 105,6 104,7 101,4 104,1
Qeyri-neft UDM, mln. manat 45312.2 | 511222 | 61 509.1 69 482.8 75 335.8
illik artim, % 97,1 107,1 109,0 104,5 106,1
Qeyri-neft UDM / UDM, % 62,4 54,8 45,9 56,4 59,6
Bank aktivlari, mln. manat 320553 | 38462.2 | 47 054.9 49 178.2 53001.4
illik artim, % 97,9 119,9 122,3 104,5 107,7
Bank aktivlori / UDM, % 44,2 41,3 35,1 39,9 41,9
Bank aktivlori / g/neft UDM, % 70,7 75,2 76,5 70,7 70,3
Banklarin kredit portfeli, mln. manat 14 157.0 | 16 659.1 19 594.4 23 183.0 27 477.7
illik artim, % 95,0 117,6 117,6 118,3 118,5
Bank kreditlorin bank aktivlorindaki pay1, % 44,1 433 41,6 47,1 51,8
Banklarin igtisadiyyata kredit qoyuluslari, mln. manat | 14 530.4 | 17 119.8 | 20 184.0 23 979.1 29 288.2
illik artim, % 94,9 117,8 117,9 118,8 122,1
Banklarm igtisadiyyata kredit qoyuluslar1 / UDM, % 20,0 18,4 15,0 19,5 23,2
Banklarin iqtisadiyyata kredit qoyuluslar1 / g/neft 32,0 33,5 32,8 34,5 38,8
UDM, %

Moanba: char.az
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Sokil 1. Bank kreditlorin bank aktivlerindoki pay1, 2024, %
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Moanba: cbar.az va miivafiq doviatlorin markazi banklar

Bununla yanasi, iqtisadiyyata yonaldilon kredit qoyuluslarmin UDM-do xiisusi ¢okisi 2020-ci ildo 20%
oldugu halda, 2024-cii ildo 23,2%-o yiiksalmis, qeyri-neft UDM-2 nisbati iso 32%-don 38,8%-2 ¢atmisdur.
Bu gostoricilor bank sektorunun iqtisadiyyata maliyys resurslarinin yonoldilmoesi imkanlarinin
geniglondiyini, lakin UDM-o nisbotdo holo do mohdud paya malik oldugunu géstorir. Bu meyllor
kreditlosdirmanin iqtisadi inkisaf vo investisiya foalliginin tomin olunmasinda rolunun daimi tshlilini zoruri
edir.

Sakil 2. Bank aktivlorinin UDM-o nisbati 2024, %
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Moanba: cbar.az va miivafiq doviatlorin markazi banklar

Sokil 3. Banklarin igtisadiyyata kredit qoyuluslarmin UDM-o nisbati, 2024, %

Monba: cbar.az vo miivafiq déviatlorin morkazi banklar
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Diinya Bankinin molumatlarma géra, 2023-cii il {i¢iin banklarin igtisadiyyata kredit qoyuluslar: / UDM orta
gostarici 50,06% toskil etmisdir. On yiiksok gostorici: 248,76% (Hong-Konq), oan asagi gostorici: 0%
(Syerra-Leone) olub.

OECD o6lkalori tizra 2023-cii il {i¢lin orta gostorici 76,31% toskil edib. On yliksok gostorici: 176,12%
(Conubi Koreya), on asag1 gostarici: 25,41% (Meksika) olub.

Al odlkalori iizro 2023-cii il iigiin orta gostorici 64,65% toskil edib. ©n yiiksok gostorici: 146,6%
(Danimarka), on asag1 gostarici: 23,05% (Ruminiya) olub.

OPEC 6lkalori tizra 2023-cii il ticiin orta gostarici 17,93% toskil edib. On yiiksok gostarici 67,16% (BOO),
on asag1 gostorici 4,64% (Kiiveyt) olub.

Cadval 2. Diinya bankinin molumatlarina asassn 6lkalarin miiqayisasi

Bank aktivlarinin UDM-a 0Ozal sektora bank kreditinin
nisbati, 2021, % UDM-3 nisbati, 2023, %

Azorbaycan 25,15 22,11
Rusiya Federasiyasi 65,59 -
Ukrayna 30,44 14,01
Belarus 43,33 -
Qazaxistan 30,03 24,04
Ozbokistan 46,32 34,71
Qirgizistan 28,38 21,5
Tacikistan 12,06 11,76
Giirciistan 76,51 63,34
Ermonistan 76,9 53,57
Moldova 30,17 20,9
Estoniya 64,22 57,91
Latviya 35,38 28,92
Litva 41,53 34,39
Polsa 65,81 34,85
Cexiya 70,79 47,97
Slovakiya 79,17 61,76
Macaristan 57,69 32,66
Ruminiya 40,8 23,05
Bolgaristan 61,91 45,19
Serbiya 59,89 33,01
Xorvatiya 77,79 47,1
S.Makedoniya 64,73 49,76
Sloveniya 48,84 36,4
Cernogqoriya 69,69 43,02
Bosniya vo Hersoqovina 61,42 43,54
Albaniya 59,78 29,78
Tiirkiys 88,84 43,34
Iran - -
Turkmonistan - -

Moanba: www.worldbank.org

Gorundiiyl kimi, Azarbaycan Respublikasinin bank sektorunun iqtisadiyyata etdiyi kredit qoyuluslar:
hocminin UDM-2 nisbeti gdstaricisi {izro orta komiyyat diinya iizra, Avropa Ittifaq: lkolari iizra vo OECD
Olkolori lizro orta gdstaricidon toqribon 2-3 dofo agag1 olmusdur.
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Cadval 3. Biznes, istehlak vo ipoteka kreditlorin bank aktivlerindoki payinin dinamikasi

2020 2021 2022 2023 2024
Bizness kredit qoyuluslari, mIn. manat 8478.3 9 740.0 10 855.1 12 616.8 14 787.2
Umumi aktivlordeki pay1, % 26,4 25,3 23,0 25,6 27,9
Banklarin kredit portfelindoki pay1, % 59,8 58,5 55,4 54,4 53,8
Istehlak kreditlori, mln. manat 3661.2 4518.4 5754.1 6 937.0 8 445.0
Umumi aktivlordoki pay1, % 11,4 11,7 12,2 14,1 15,9
Banklarin kredit portfelindoki pay1, % 25,8 27,1 29,4 29,9 30,7
Ipoteka kreditlori, mIn. manat 2017.5 2 400.7 2 985.2 3629.2 4245.5
Umumi aktivlerdaki payi, % 6,3 6,2 6,3 7,3 8,0
Banklarin kredit portfelindoki pay1, % 14,2 14,4 15,2 15,6 15,4

Mboanba: char.az

Kreditlorin, o ciimladon biznes kreditlorin aktivlords payinin 2020-2024-cii illords dinamikasi statistikasina
goldikds is9, son 5 ilds banklarin kredit portfeli siiratlo artib — 1,94 dofo. Biitiin illords portfelin on boyiik
hissasini biznes kreditlori toskil etmisdir, miivafiq olaraq: 59,9% / 58,5%/ 55,4% / 54,4% / 53,8%. Umumon
miisbat hal olsa da, son 5 ilds biznes kreditlorin kredit portfelindoki xiisusi ¢akisi shomiyyatli doracads vo
sabit olaraq azalmigdir. Miivafiq olaraq, istehlak va ipoteka kreditlori lizro miivafiq gostorici isa sabit olaraq
yiiksalmisdir, biznes kreditlorin banklarin kredit portfelindoki paymin azalmasindan daha c¢ox istehlak
kreditlori bahralonmisdir.

Region oOlkslori ilo miigayiso gostorir ki, MDB moklan1 Olkslori arasinda Azorbaycan Respublikasi
iqtisadiyyatinin bank sektoru orta yaxud ortadan yuxari soviyyadadir.

Cadval 4. Region 6lkalori ilo miiqayise

Banklarin kredit portfelindaki pay1, %

2024 Biznes kreditlor Istehlak kreditlori Ipoteka kreditlori
Azorbaycan 53,8 30,7 15,4
Giirciistan 47,0 19,0 32,9
Ermonistan 51,6% 22,8 22.4
Rusiya Federasiyasi 70,4 11,3 16,1
Belarus 69,2 11,9 18,9
Qazaxistan 38,8 40,8 18,0
Ozbokistan 51,6 7,6 12,7
Qurgizistan 24 4** 36,4 12,9
Tacikistan 31,1 47,1 1,9%%*
Moldova 7,0%** 18,3 23,0

Moanba: cbar.az va miivafiq doviatlorin markazi banklart

* — KOB kreditlorinin hiiquqi soxslora verilmis kreditlordoki pay1

** — sonaye, kond tosarriifat: vo tikintiys verilmis kreditlorin banklarin timumi kredit portfelindaki pay1
*#% — KOB kreditlorinin banklarin timumi kredit portfelindoki pay1

*##* _ ipotekanin bank sistemindoki hesablar tizra kredit portfelinin tosnifatindaki pay1

Bank kreditlorinin faiz doracalorinin dinamikasi vo onun formalasmasina tosir edon amillors goldikdo iso
Azorbaycan Respublikast Morkozi Bankinin ayliq statistik biilletenlorinds biznes kreditlori {izro verilon
kreditlorlo bagli 6lka iizra orta faiz doracelorinin na qodor olmasi agiglanmir. Lakin, ayri-ayr1 banklar iso
bu faizlarls bagli minimum vo maksimum hadlari agiqlayirlar. Nozors alsaq ki, Markozi Bank ictimaiyyato
aciqladig: statistikani miitomadi olaraq tokmillosdirir, bu istiqgamotds atila bilon ndvbeti addim Morkazi
Bankinin ayliq statistik biilletenlorinds biznes kreditlori tizra orta faiz doracslorina yer ayrilmasi olarda.
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Kredit faizlorinin formalagmasina tosir edon asas amillors goldikds iso bu masolodon on yaxsi monbo bank
isinin pesokarlaridir. Onlarin fikrini maliyyo-bank elminin miiddealar ilo birlogdirondo asagidaki amillori
0no ¢okmok olar:

- maliyya vasaitlorinin calb edildiyi yol vo calbedilma doyari;

- banklarin 6zlorinin giindslik faaliyyatini togkil etmokdon 6trii ¢ikdiklori xarclor;

- risk amili.
Biitiin bunlar1 gobul etmokls yanasi banklarin 6zlorinin giindslik foaliyyatini togkil etmokdon 6trii ¢ikdiklori
xorclor daxilindo geyri-faiz xarclorinin bank kreditinin maya doyarins tosirinin dyronilmasi maraq dogurur.
1. Banklarin geyri-faiz xarclori bank kreditinin maya doyarinin amili kimi
Son 5 ilda, yoni 2024 ili 2020 illo miigayiso etdikdo, bank sektorunun xalis monfooti hocmco artmisdir.
Lakin 2024 ilin naticolorine goros, bu gostaricids kigik azalma bas vermisdir. Belo ki, Azarbaycan
Respublikas1 Markozi Bankinin 2024-cii il {igiin “Maliyyo sabitliyi hesabati”’nda gostorildiyi kimi, bank
sisteminin xalis monfoati 2023 illo miiqayisado 3% (-32 mln. manat) azalaraq 1044 mln. manat togkil
etmigdir. Tabii ki, sektorun xalis monfoatinin azalmasi fonunda ROA gdstaricisi 18.1% saviyyesina qodor
azalmigdir. ROA (return on assets — aktivlorin golirliliyi) aktivlorin istifadesinin somaraliliyi gosterici kimi
movcud banklarda aktivlorin bir manatinin na qodar xalis monfast gotirdiyini oks edir.
Sokil 4-do nozars carpan odur ki, bank sektorunun xalis manfaatinin iri miqyash artmasi bag verdikdo, ROA
gostoricisi do ciddi yiiksolir. Masolon, 2018-2019, 2021-2022 illor. Oksina, 2019-2021 illords xalis
monfootin artimi nisbaton az miqyaslt oldugda, ROA da doyismoz qalmisdir. Miigayisa ti¢iin: 2022-2023
illiords xalis monfoatds artim (117,7%) 2019-2021 ilo miiqayisads (113,4%) daha boyiik oldugda, ROA
2,2%-don 2,4%-o qalxmigdir. Halbuki, 2019-2021 illorde ROA doyismoz qalmigdir. Eyni zamanda, bank
sisteminin xalis manfaatinin 2023-cii illo miiqayisade comi 3% azalmasi ROA-nin 12,5% zoiflomasilo
naticalonib. Bagqa sdzlo, xalis meonfostin azalmasinin hor 1%-i ROA-nin toqribon 4% zoiflomasilo
naticolonib.

Sokil 4. Bank sektorunun xalis monfoati vo ROA gostoricisi

2.4%
2.2% 2. 1%
1.8% 1.8% 1.8%
1.0%
914
537
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
— alis manfaat ROA

Monba: Maliyya Sabitliyi Hesabati, 2024

Digor torafdon, 2018-2019-da xalis monfoot 1,92 dofo artmisdirsa, ROA gostaricisi 1,8 dofo yiiksolmisdir.
2021-2022-ds iso xalis monfoost 1,5 dofo artmisdirsa, ROA gostaricisi comi 1,22 dofs yiiksolmisdir. 2018-
2019-un nisbati saxlanilsa idi, ROA gostaricisi toqribon 1,4 dofs yiiksalmali, yoni 2,5% toskil etmali idi.
Gostorilonlor banklarin faiz vo geyri-faiz golir vo xarclorinin artimi fonunda bag vermisdir (sokil 5 vo cadvel
5). Nozara carpan odur ki, 2020-2024-cii illords faiz golirleri hor il miivafiq olaraq 9,7% / 30% / 27,5% /
13,6% artdig1 halda, faiz xorclori 9,1% /22,3% / 27,5% / 44,8% artmisdirdir. Bu dovrdo geyri-faiz golirlori
har il miivafiq olaraq 30,3% / 38,8% / 12,5% / 25,4% artdig1 halda, qeyr-faiz xorclori 18,9% / 28,1% /
23,9% / 18,7% artmisdir. Goriindiiyl ki, son 5 ildo bank sektorunun faiz xorclori ildon ilo artan siiratlo,
geyri-faiz xarclori iso doyiskon siiratlo artmisdir.

Https://theesri.com/ ISSN 2413-7235
254


https://theesri.com/

AZORBAYCANDA iQTiSADI ISLAHATLARIN HOYATA KECIRILMOSI XUSUSIYYOTLORI VO PROBLEMLORI
KONSTITUSIYA VO SUVERENLIK ILINO HOSR OLUNMUS ELMIi 9SORLOR TOPLUSU XXIV BURAXILIS, 2025
V BOLMO: MALIYYO, FINTEX VO RiSK iDAROCILIiYi

Cadval 5. Faiz va geyri-faiz golir vo xarclorin dinamikasi, mln. Manat

2020 2021 2022 2023 2024
Faiz golirlori 1921 2107 2739 3493 3970
Qeyri-faiz golirlori 672 876 1216 1368 1716
Faizlor xorclori 493 538 658 839 1215
Qeyri-faiz xorclori 1237 1471 1885 2336 2773

Moanba: cbar.az

Sakil 5. Bank sektoru lizrs faiz va geyri-faiz galir va xarclari, mIn. Manatla
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Moanba: Maliyya Sabitliyi Hesabati, 2024

Son 5 ilds bank sektorunun faiz xorclori =~ 2,5 dofo artmisdir. Azorbaycan Respublikas1 Markoazi Banki
vurgulayir ki, artim hom fiziki vo hiiquqi soxslorin depozitlori iizra, hom do digor faiz xorclori yaradan
Ohdoliklor (repo/oks-repo, banklarin depozit vo kreditlori vo s.) lizro miisahido edilmigdir. Homin dévrdo
bank sektorunun geyri-faiz xorclori = 2,2 dofs artmisdir (cadval 7).

Cadval 7. Faiz va geyri-faiz galir vo xarclorin dinamikasi, %

2021 2022 2023 2024 2024/2020
Faiz golirlori 109,7 130,0 127,5 113,6 2.06 dofa
Qeyri-faiz galirlori 130,3 138,8 112,5 125,4 2,55 dofa
Faizlor xarclori 109,1 122,3 127,5 144,8 2,46 dofa
Qeyri-faiz xarclari 118,9 128,1 123,9 118,7 2,24 dofs

Mboanba: char.az

Bu 5 1l (2020-2024) arzinds bank sektorunun xalis manfastinin hacm gostaricisinin dinamikasinda 1 ildo
azalma miisahido edilso do (sokil 4), faiz vo geyri-faiz xorclori homiso artmigdir. 2020-2024 illordo xalis
montoot 1,83 dofs artsa da, faiz xorclori = 2,5 dofa, qeyri-faiz xarclori iso = 2,2 dofo artmisdir (cadval 7).
2020 ilds faiz xarclori ilo geyri-faiz xarclorinin nisbati 1:2,5 olmusdursa, 2024-ds 1:2,28 enmisdir (codval
5). Amma bu nisbot yalniz 2024 ildo azalmisdir, Azoarbaycan Respublikas1 Markazi Banki da son dovrlordo
banklar torafindon depozitlor iizra faiz doracalarinin bir qodar artmasini qeyd edir. 2021, 2022 va 2023
illordo iso bu nisbat miivafiq olaraq 2,73 / 2,86 / 2,78 toskil etmisdir. 2020-2024 illords bank sektorunun
imumi xarclorinds geyri-faiz xorclorin payi hor il miivafiq olaraq 71,5% / 73,2% / 74,1% / 73,5% / 69,5%
togkil etmisdir. Homin illords bank sektorunun geyri-faiz golirlorinin hor 1 manatina qeyri-faiz xarclarin
hor il miivafiq olaraq 1,84 manati, 1,68 manati, 1,55 manati, 1,70 manat1 vo 1,61 manati golmisdir. 2020-
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2024-cii illords bank sektorunun xalis manfastinin har 1 manatina qeyri-faiz xarclorin hor il miivafiq olaraq
2,17 manati, 2,41 manati, 2,06 manati, 2,17 manat1 vo 2,65 manati golmisdir.

Gortindiiyl kimi (sokil 6), son 5 ildo bank sektorunun qeyri-faiz xorclorinin artimi fonunda bank sektoru
lizra somaralilik (cost-to-income) gostaricisindo gerilomo miisahido edilmisdir.

Son 5 ilds geyri-faiz xarclorin dinamikasi faiz galirlorin artim tempindan bazi illards {istiin olub, bazi illords
1so geri qalib. Qeyri-faiz golirlorlo do miiqayisodo bunu goriiriik. Lakin, geyri-faiz xorclorin dinamikasi faiz
galirlorin vo geyri-faiz golirlorin mocmu dinamikasindan iistiindiir (2,24:2,19). Azarbaycan Respublikasi
Morkozi Banki vugulayir ki, bunun fonunda bank sektorunun somarslilik gostoricisi geriloyoarak 52%-9

catmisdir.
Sokil 6. Bank sektoru {izro geyri-faiz xarclori vo somarililik gostaricilori,
mln. Manatla
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Moanba: Maliyys Sabitliyi Hesabati, 2024

Yuxarida deyildiyi kimi, 2020-2024 illordo qeyri-faiz xorclori =~ 2,2 dofs artaraq =2.8 mlrd. manata
catmigdir. Zahiron goriiniir ki, arttimin asas amillori amok haqqr vo digoar kompensasiya xorclari vo haqq va
komissiya xarclori olmusdur. Amma son 5 ilde bu maddslorin miiqayisali dinamikas1 tam oksine olmusdur
(cadval 8). Belo ki, omok haqq1 vo d. kompensasiya xarclori hocmco hor il artsa da, onlarin comi geyri-faiz
xarclorindaki pay1 hiss olunacaq deracods azalmisdir. Bunu asas vesaitlarlo bagl xorclor va diger geyri-faiz
xarclari lizra do goriiriik. Amma haqq vo komissiya xarclornin miivafiq gostaricisi 2 defadon ¢ox artmisdir.
Bagqa sozlorlo, son 5 ildo amok haqqi vo d. kompensasiya xarclori geyri-faiz xorclorinin dinamikasinin
yegana aparicl amilindon ¢evrilorak olub iki aparici amillorindon biri, digori iso gostorlimis xidmatlor tizro
haqq vo komissiya xorcloridir. Azerbaycan Respublikasi Morkozi Banki bunu banklarin nagdsiz
omoliyyatlarinin artmasi vo rogomsallagsmanin dorinlogmasi ilo slagadar “kogbok™, “2 gat ODV” vo s. yeni
mohsullarin toqdim edilmasi il izah edir.

Cadval 8. Banklarin geyri-faiz xarclorinin qurulusu

2020 2021 2022 2023 2024
Omok haqqi va d. 520 | 42,0% | 588 | 40,0% | 734 | 38,9% | 873 | 37,4% | 1013 | 36,5%
kompensasiya xarclori,
mlin. manat
Gostorlimis  xidmotlor | 204 | 16,5% | 317 | 21,5% | 492 | 26,1% | 737 | 31,5% | 932 | 33,6%
iizra

haqq ve komissiya
xarclari, mln. manat

Osas vosaitlorlo baghi | 238 19.2% | 264 17,9% 303 16,0% | 337 14,4% 385 13,9%
xarclor, mln. manat
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Digor geyri-faiz | 275 22,2% | 301 20,4% 356 18,9% | 389 16,6% 443 16,0%
xarclori, mln. manat
Comi 1237 | 100% | 1471 100% | 1885 | 100% | 2336 100% | 2773 | 100%

Mboanba: char.az

Banklarin geyri-faiz xarclorinin ayrica tohlili vo bunun kreditin maya doyarine tasirino goldikds iso, buna
AccessBank-in Idaro Heyatinin sodri Davit Tsiklaurinin sozlori ilo cavab vermok olar: “Azorbaycanda
banklarin xarclori kifayat qodor yiiksokdir ki, bu da tabii ki, kreditlorin faiz deracalorine tosir edir”. Demali,
banklarin xorclorinin biitiin torkib hissalori, o climlodon geyri-faiz xarclorinin artmasi, kreditin maya
doyorini artirir. Bura Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron banklarin kreditlogsmo, maliyyalosmo
monbalarinin strukturu vo maliyyslosma doyorinin cari vo golocok tendensiyasi ilo bagli 2025 ilin 1-ci riibli
ticlin qiymatlondirmolorini oks etdiron “Kreditlogsma foaliyyati vo maliyyslogsmo monbalorine dair sorgunun
naticalori’-nda deyilonlari do slave etmok olar. Bu sonaddo gostarilir ki, yerli banklar cari ilin ndvbati
riibiindo biznes kreditlori lizro kredit standartlarinda sortlosmoni osason yuxari riskli kreditlorin maya
doyorinin artimi1 formasinda oldugunu qeyd edirlor. Istehlak kreditlori {izro isa cari ilin novbati riibiinda
standartlarda sortlosmo osason kreditlorin maya doyorinin vo komissiya mabloginin artimi formasinda
davam edacayini proqnozlasdirirlar.

1. Biznes kreditlorin tayinati iizra bolgiisii

AR MB yerli banbklarin biznes kreditlorinin toyinati lizro bolgiisiiniin, yoni biznes kreditlorin kapital
(esasl1) xorclora vo dovriyys vosaitlorino sorf olunan hissalori haqqinda statistikani totbiq etmir. Lakin
Azorbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitosinin materiallarinda maliyys monbalari lizro asas
kapitala yonoldilmis investisiyalarin strukturu verilir.

Cadval 10. Osas kapitala investisiyalarin dinamikas1 (2000-2022)

2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022
Osas kapitala investisiyalar, mln. manat | 967,8 | 5424. | 97152 | 15957. | 17226. | 16815. | 17878.2
3 0 1 5
o climlodon maliyys manbaloari {izra, %:
Osas kapitala yonaldilmis investisiyalar 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Miiassiso va toskilatlarin 6z vasaitlori 71,2 82,6 50,9 63,8 56,4 54,1 47,1
Bank kreditlori 13,6 6,4 6,5 9,3 6,2 6,0 2,8
Biidcoa vosaitlori 2,9 3,4 32,9 19,6 27,4 25,7 37,8
Biidcadankonar fondlarin vasaitlori 0,9 1,3 5,7 1,9 1,5 0,0 -
Ohalinin soxsi vosaiti 4,7 5,7 3.8 4.4 5,8 6,5 7,1
Sair vosaitlor 6,7 0,6 0,2 1,0 2,7 7,7 5,2

Monba: stat.gov.az

Cadval 11.0sas kapitala investisiyalarin dinamikasi (2023-2024)

2023 2024

Osas kapitala yonaldilmis investisiyalar, mIn. manat 21310.7 22106.3
o ciimlodon maliyys monbalari iizra, %:
Osas kapitala yonoldilmis investisiyalar 100,0 100,0
miiossisa va togkilatlarin 6z vesaitlori 50,1 49,1
biidco vosaitlori 35,8 41,3
digar maliyys monbalari 14,1 9,6
Moanba: stat.gov.az
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Gorilindiiyii kimi (cadval 10, 11), 2000-ci ilden etibaran asas kapitala yonaldilmis comi investisiyalar daima
artib, xtisusilo boytik siiratlo 2020 ilo kimi. 2021 ildoki gerilomo 2022-2024 illords aradan galdirilib. Lakin
son 5 ilin on kigik illik artimi mohz 2024 ildo olub. ©n maraqlis1 iso osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin qurulusunun dinamikasidir. Belo ki, monbolor arasinda miiossiso vo toskilatlarin 6z
vasaitlorinin vo bank kreditlorinin xiisusi ¢okilori koskin azalmigdir. Lakin, miiossiso vo toskilatlarin 6z
vasaitlorinin monbalor arasindaki pay1 2023 vo 2024 illorin naticalorine gors 50% otrafinda oldugu halda,
osas kapitala yonaldilmis comi investisiyalarin maliyyalogdirilmasinda yerli banklar mikroskopik miqyasda
istirak edir.

Gorlindiiyli kimi (cadval 11), 2023 ilin naticalorine gore Azarbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika
Komitosi osas kapitala yonoldilmis investisiyalarin monbolori arasinda miiossiso vo toskilatlarin 6z
vasaitlorini vo bilidco vasaitlorini ayrica band kimi gostordiyi halda, bank kreditlorini bir menbs kimi
ohalinin soxsi vasaiti va sair vasaitlorle birlosdirarak digor maliyys monbaloring daxil etmisdir. Yoni ehtimal
etmok olar ki, Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitosi osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin monbalori arasinda bank kreditlorini ayrica bandls vermayi lazim bimayib vo ehtimal etmok
olar ki, yerli banklarin investisiyalarin maliyyalosdirilmasindoki pay1 ¢cox kigik olaraq qalmaqgdadir.
Cadval 10 asasinda hesablamagq olar ki, osas kapitala yonoldilmis investisiyalarin bank kreditlori hesabina
maliyyalagdirilmasi 2020-2022 illarde miivafiq olaraq 1068,0 mln. manat, 1008,9 mIn. manat va 500,6 min.
manat olub. Homin illords yerli banklarin biznes kreditlori miivafiq olaraq 8478.3 mIn. manat, 9740.0 mln.
manat vo 10855.1 mIn. manat togkil etmisdir. Demali, 2020-2022 illords yerli banklarin biznes kreditlorinin
kapital xarclori vo dovriyye vesaitleri lizra bolgiisii, illor lizra miivafiq olaraq 12-13% : 87-88% / 10-11% :
89-90% / 4-5% : 95-96% qiymaotlondirmak olar.

Cadval 12. Banklarin kredit portfelindo sonaye vo istehsalin gostaricilori (2023-2025)

2023 2024 01/05/2025

Kredit portfeli 23183.0 27477.7 28096.5

o ctimladon:
biznes kreditlori 12616.8 14787.2 14952.7
kredit portfelindaki pay1, % 54,4 53,8 53,2

o ciimlodan:
sonaye 2343.9 2711.3 2658.3
biznes kreditlordaki pay1, % 18,6 18,3 17,8
kredit portfelindaki pay1, % 10,1 9,9 9,5
kond tosarriifati 1523.2 1786.3 1810.1
biznes kreditlordoaki pay1, % 12,1 12,1 12,1
kredit portfelindaki pay1, % 6,6 6,5 6,4
tikinti sahosi 1312.5 1369.0 1469.7
biznes kreditlordaki pay1, % 10,4 9,3 9,8
kredit portfelindaki pay1, % 5,7 5,0 5,2

Mbanba: chbar.az

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan Respublikasi Markezi Banki yalniz 2023 ilden baglayaraq biznes
portfelinin saholor iizro bolgiisii barodo molumati ayrica olaraq 6z statistik biilletenlorindo yerlosdirir. Buna
gader bu hagqda malumatlar Markoezi Bankin Maliyys Sabitliyi Hesabatlarinda verilirdi. Masolon, Maliyya
Sabitliyi Hesabat1 2021-da gostarilir ki, biznes portfelinin artim1 asason ticarat, xidmat vo digor geyri-
istehsalat sahalori tizro formalagmigdir (sokil 7). Maliyys Sabitliyi Hesabat1 2022-do gostarilir ki, banklarin
biznes portfelindo ticarat vo xidmot sektorlarina verilmis kreditlor biznes portfelinin 48%-1 togkil edir. 2022-
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ci ildo biznes portfelinin biitiin saholori lizro artim miisahido edilmisdir, sonaye sahosino verilon kreditlor
istisna olmagla (sokil 8).

Sokil 7. Biznes portfelinin 2021 ildo saholor iizro dinamikasi
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Sokil 8. Banklarin biznes portfelinin 2022 ilds saholor iizro dinamikasi
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2020-2022 illorde banklarin kredit portfelindo sonaye vo istehsalin paymin hesablanmasi {igiin biz
Azarbaycan Respublikast Markezi Bankinin forqlondirdiyi sahslor arasinda sonaye, kond tesorriifati vo
tikinti sahosini sec¢dik. Ciinki Morkozi Bankin verdiyi forqlondirmodoki qalan saholorin (noqliyyat,
informasiya vo rabito, ticarot) istehsala birbasa aidiyyati yoxdur (cadval 13).

Cadval 13. Banklarin kredit portfelinds sanaye vo istehsalin gostaricilori (2020-2022)

2020 2021 2022
Kredit portfeli, mIn. manat 14530.4 17119.8 20184.0
o climlodon:
sonaye va istehsal sektoru 1250.1 971.7 1059.8
kond tasarriifati, mesa tasarriifat1 va baligeiliq sektoru 566.2 591.7 629.1
ingaat va tikinti sektoru 493.0 903.2 1097,4

Moanba: char.az

2023 ildo banklarin biznes kreditlorin 41% (kredit portfelinin iso 22,3%), 2024 ilds - 39,7% (21,3%), 2025
ilin ilk 4 ay1 ti¢iin 39,7% (21,1%) sonaye va istehsalin payina diisiir. ©vvalki 3 ilin naticalorini AR MB-nin
o illorin statistik biilletenlorinds totbiq etdiyi tosnifat asasinda nozordon kegirs bilorik.
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Gorilindiiyii kimi, son 5 ilin ilk 3 ilinda do sonayelosma siyasati baximindan gostaricilar zoif olmusdur. Belo
ki, banklarin kredit portfelindo codvaldo gdstarilmis sahalorin xiisusi ¢okisi 2020 ilds - 15,9%, 2021 ilds -
14,4%, 2022 ilds - 13,8%. Bu son iki cadvalin (cadval 12 vo 13) asasint Azorbaycan Respublikasi Morkozi
Bankinin statistik biilliitenlorindo totbiq etdiyi bir godor forqli tosnifatlar toskil etso do, rogomlorini birgs
gotiira bilorik. Goriindiiyii kimi, son 5 ildo istehsala birbasa aid olan saholors kredit qoyuluslart banklarin
kredit portfelinin he¢ % ¢ata bilmoayib. Bu dovriin ilk 3 ilindaki geriloma meyli 2024 va cari ilin ilk 4 ayinda
yenidon davamini tapib. Goriindiiyii kimi, banklarin biznes kreditlorinin saholor {izro bolgiisii statistikasi
sonayelosmao siyasoti baximindan zoif tosir bagislayir.

2. Banklarin istehlak kreditlorinin idxala tasiri

Molumdur ki, istehlak kreditlosmasinin osas mahiyyati banklar torofindon sahibkarliq foaliyyati ilo bagl
olmayan istehlak magsadlari iiciin fiziki saxsloro borc vasaitin verilmosindon ibaratdir. Iqtisad elmindon va
omoli iqtisadi foaliyyotdon o da molumdur ki, comiyyotdo golirlorin artmasi ohali arasinda mal vo
xidmatlars, o ciimlodon daha keyfiyyatli xarici amtoslors talabi genislondirir, bunun davami olaraq istehlak
kreditlorino meyli giiclondirir. Istehlak kreditlosmasinin geniglonmosi ev tosorriifatlarinin galirlorinin
artmasina xidmot etmoklo mal vo xidmaotlors, o ciimlodon idxal monsali omtoolora tolobi daha da
hovaslondirir, bunun davaminda istehlak sobstinin daxili qurulusunu idxal monsoli mohsullarin xeyrino
doyiso bilir vo bu yolla omtos idxalinin hacmina tosir gostors bilor.

Beloliklo, istehlak kreditlosmasinin amtas idxalina tosiri kreditlogsmonin strukturundan, ev tosorriifatlarinin
galirlorinin dinamikasi, cari inflyasiya va inflyasiya gdzlontilori kimi amillorden asilidir.

Cadval 15. Banklarin istehlak kreditlorin dinamikasi

2020 2021 2022 2023 2024
Kredit portfeli, mln. manat 14,157.0 16,659.1 19,594 .4 23,183.0 27 477,77
o ciimladan:
istehlak kreditlori 3,661.2 4,518.4 5,754.1 6,937.0 8 445,0
banklarin kredit portfelindoki pay1, % 259 27.1 294 29.9 30.7

Moanba: chbar.az

Goriindiiyli kimi (codval 15), son 5 ildo banklarin istehlak kreditlori durmadan artib, 2024 ili 2020 il ilo
miiqayiso etdikdo 2,3 dofs. Eyni zamanda, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Banki Maliyys Sabitliyi
Hesabat1 2024-ds geyd edir ki, istehlak kreditlosmasi lizra requlyativ ¢orgivonin sartlosdirilmasi naticosindo
yerli banklarin istehlak kreditlorinin artim dinamikasinda 2022-ci ildon baglayaraq azalma meyillari nazars
carpir, yoni 2022-2024 illords portfelin illik artim siirati azalmisdir (sokil 9).
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Sokil 9. Banklarin istehlak krediti portfelinin illik artim tempinin miiqayisali dinamikas1
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Moanba: cbar.az

Azorbaycan Respublikast Markozi Banki Maliyys Sabitliyi Hesabati 2024-do qeyd edir ki, istehlak
kreditlorinin 54%-i sabit golirlori olan dovlst sektorunda ¢alisan soxslora verilmisdir. 2024-cii il arzindo
istehlak kreditlorinin dollarlasmasi 2.5%-5 enmisdir. Xarici valyutada depozit tominath istehlak kreditlori
istisna olmagla, 31.12.2024-cii il tarixins istehlak kreditlori lizro dollarlasma 0.3% olmusdur.

Cadval 16. Azorbaycan Respublikasinin xariici ticaratinin bazi gostaricilori, min. USD

2020 2021 2022 2023 2024
Xarici ticarat dovriyyasi 24 464,6 33911,2 52 686,5 51 183,9 47 612,1
Ixrac 13 732,6 22 208,0 38 146,7 33 898,6 26 554,1
[dxal 10 732,0 11 703,2 14 539,8 17 285,3 21 058,0
Minik avtomobillori 542 780 844 581,5 1515 1 566 604,4
416,5 537,3 315,9
IKT moshsullart 621 637 587 445,0 888 342,1 V.y.
080,3 180,1
Mobil va ya basqa simsiz rabito 207 235 247 7414 337 725,8 443 064,9
sobakasi iiciin telefon aparatlari 685,1 671,6
Moisat kondisionerlori 35212,0 40 841.,4 65103,9 55 898,2 74 541,7
Paltaryuyan masinlari 36 535,7 46 048,3 43 138,7 54 569,7 56 486,6
Maisot soyuduculari 7 890,0 13 498,6 93323 11 159,5 12 969,9

Monba: stat.gov.az

Gorilindiiyli kimi, son 5 ildo Azarbaycan Respublikasinin xarici ticarat dovriyyasi vo ixracin dinamikasi
doyiskon olmusdur, yoni yiiksolis do olub, azalma da olub. Amma, bu illordo idxal durmadan
genislonmisdir, = 2 dofo artmigdir. Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitosinin
molumatlarindan 6lko ohalisi torofindon istehlak krediti xottilo oan ¢ox alinan vo 6lkomizdo ya tamamilo
istehsal olumayan, ya ¢ox ciizi istehsal olunan istehlak mallarin idxal1 gdstaricilori cadvale daxil edilmisdir.
Bu d6vriin illari orzinds dinamika doyiskon olsa bels, son 5 ildo minik avtomobillorin idxali = 3 dofs, mobil
telefonlarin vo moisat kondisionerlorinin idxali 2 dofodon ¢ox artmigdir. Eyni zamanda, yerli banklarin
kredit portfelindo istehlak kreditlorinin hocmi 2 dofodon c¢ox artmigdir. Azorbaycanda istehlak
kreditlogsmasinin dinamikasi ilo miivafiq mallarin 6lkays idxalinin dinamikasi arasindaki paralelliq agkar
goriintir. Lakin daha toforriiatli arasdirma {igiin bank sektorunun istehlak kreditlorinin mal qruplar: tizro
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statistikanin yoxlugu 6ziinii gostorir. Bank statistikasinda belo informasiya olsaydi, banklarin istehlak
kreditlorinin idxala tosirinin qiymatlondirilmasi baximindan ayri-ayr1 mal qruplari iizra istehlak kreditinin
dinamikasi ilo idxalinin dinamikasi arasindak1 alagoni daha toforriiatli géstormok olardi. Buna baxmayaraq,
iddia etmok olar ki, istehlak kreditinin yiiksok artim templori istehlak tolobini vo idxali artirir.
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